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Desempenho do setor da Construcao na decada

PIB da Construcédo — BR e RS
(indice 1°T/2011 = 100 — Com ajuste sazonal)
 No acumulado de 2011 a 2020, o
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PIB do setor caiu 22,3% no Brasil e

110 - 14,2% no RS
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[ Foram cinco anos consecutivos de
90 - retracao (2014-2018), tanto no
Brasil quanto no RS
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Var. % 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Acumulado
anual BR 82 3,2 45 21 90 -100 92 -30 15 -7,0 -22,3

doPIB RS 7.2 3,1 6,0 -1,5 70 57 58 -25 0,6 -8,1 14,2

Fonte: IBGE. DEE/Seplag-RS.



Ainda estamos sofrendo as consequéncias do periodo mais
agudo de restricdes a atividade econOmica
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Fonte: IBGE.



Ainda estamos sofrendo as consequéncias do periodo mais
agudo de restricOes a atividade econOmica
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Esse fol o roteiro de quase todas as economias

do mundo, ainda gue em momentos diferentes

Fonte: IBGE.



O efeito da dessincronia das cadeias no preco do aco

. Demanda de aco caiu por conta da | Taxa de Cambio Preco do Minério de

| paralisaco das atividades (R$/USS)*" Ferro (US$/DMTU)*:
S +26,6% +87,8%
Producéo foi reduzida, inclusive com 6.0 - 577 190 - 180
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| laminacdes 22 150 -

'““"“"“"““““";‘ """"""""""""" 5,0 540 159 |

N . D 110 4 96

. Na pandemia, com a atividade parada, | 45 - .y

L os estoques foram vendidos L 40 %’27. —.

1 o O O O O O @« — o O IO o O IO — IH —
I g ¢ § 8§ 8§ 8 949« g @ @ @ @ 9o o @l i
e e e e e e e e e e e e e e e e e e e [ ] () — — -_ +—J > c — e () — — e +— > c — b
. . bl [ @® 2- () o E ®© -(% I ® © 2‘ () ) @ ® -(%
Os governos forneceram incentivos ao E E 7= E — E E 7€ & E

1 1
1 1
1 1
N yd - I
' consumo, o que levou a rapida volta da i
1 .
i atividade i

R RESULTADO: PRECOS

A cadeia produtiva ficou sem estrutura |
) - ACO
para suprir a demanda i

Fonte: BCB. Banco Mundial. *Variacdo entre jan/20 e abr/21. Taxa de cdmbio = final do més. DMTU = Dry Metric Tonne Unit.



A distorcao entre oferta e demanda tém avancado em
diversas cadeias produtivas

d Os problemas de baixo nivel de
estoques, abastecimento, elevacéo de
precos de insumo e cotagcbes em
dolares afetam quase todas as
cadeias:

v AcO

v Resinas plasticas

v Papel-papeléao

v Vidro

v' Componentes eletronicos

Fonte: FBX = Freightos Baltic Index. O termo FEU se refere aos contéineres de 40 pés.
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A outra consequéncia da economia global aguecida € o
aumento do preco internacional das matérias-primas

Indice de Precos Internacionais de Commodities

(Variagdo % acumulada em 12 meses)
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Fonte: Banco Mundial.
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Economia mundial
observa um processo
de reinflacao em
decorréncia do
elevado volume de
estimulos com a
dessincronia das
cadeias produtivas



No Brasil, muitos aumentos de precos sao potencializados
pela desvalorizacao cambial

indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) — Setores 4 Aescalada global nos
(Var. % acumulada em 12 meses) precos das commodities
70 - sem o arrefecimento no
Metalurgia Borracha e plasticos cambio encareceu 0s
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Fonte: FGV.



No Brasil, muitos aumentos de precos sao potencializados
pela desvalorizacao cambial

Fonte: FGV/IBRE.

indice Geral de Pregos Mercado (IGP-M)
(Var. % acum. 12 meses)
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Valor Econémico (21/05): “Inflacdo da construcao civil é a

maior em 28 anos”

Produtos mais caros na construcao
Altas de precos chegam a dois digitos e vao de aco a tijolo

Produtos

Tubos de aco com costura

Vergalhdes de aco ao carbono

Tubos, canos e mangueiras de plastico

Fios, cabos e condutores elétricos isolados
Conexdes, juntas, cotovelos e outros acessorios
de plastico para tubos

Telhas e tijolos ceramicos nao refratarios
Artigos de cimento e concreto para construcao
Artefatos de trefilados :
Materiais elétricos para instalagcdes em
circuito de consumo

Estruturas metalicas

Fonte: FGV *Inflacao ao produtor, sem frete e impostos

Taxas em 12 meses até
maio, em %

Fonte: FGV. Valor Econémico. * Sem frete e sem impostos (porta de fabrica).

Var. % acumulada em 12 meses
até maio/2021:

indice de Precos ao Produtor
(IPA-10) — Material e
equipamentos para construcao*:

+38,66% (Elevacao recorde
desde 1993)

indice Nacional de Custo da
Construcao (INCC-10) — Material,
equipamentos e servicos:

+30,86%



Alguns fatores favoreceram o aumento demanda no setor
de Construcao

U Mudanca de padrao de consumo na pandemia fez pessoas gastarem mais com
bens em detrimento dos servicos

v Restricdes de eventos, viagens, cinema e servicos em geral

v’ Projetos residenciais (reforma da casa, melhorar ambiente para home office)
Impulsionaram a construcéao civil

O Juros baixos (SELIC em minimas historicas) e novas formas de financiamento
habitacional ajudaram (atrelado ao IPCA)



PERSPECTIVAS

O Problema de falta e custo de insumos deve arrefecer
v" Normalizacdo das cadeias produtivas
v’ Ja se observa uma queda recente no preco do aco na China e aumento
gradual da oferta
0 H& um risco de que os precos de commodities continuem em alta no mercado
internacional
v' Forte crescimento mundial, pacotes trilionarios nos EUA (em especial
direcionados para infraestrutura)

Crescimento do PIB
(Var. % anual)

Realizado Expectativas
2020 2021 2022
Estados Unidos -3,5 6,4 3,5
Area do Euro -6,6 4.4 3,8
China 2,3 8,4 3,8

Mundo -3,3 6,0 4,4

Fonte: FMI.



Pacotes econdmicos nos EUA desde o inicio da pandemia

Q Em 2020, Trump aprovou um total de US$ 4,7 trilh0es em estimulos
GOVERNO BIDEN

Aprovado Anunciados

"Plano de Resgate Americano" (sangéo 11/03) “Plano para Reconstruir a Infraestrutura e

: _ Remodelar a Economia” (antncio 31/03
USS$ 1,9 tri para recuperagdo econdmica ( )

US$ 2,3 tri para infraestrutura e combate a
« US$ 400 bi para um pagamento Unico de mudancas climaticas

0 s
USs L 800iparpessoi(S05eaasiiamiliss) » Parte dos recursos com aumento de impostos

» US$ 350 bi para governos estaduais e locais « - . ”
Plano para as Familias Americanas

« US$ 300 adicionais por semana para (anuncio 28/04)
beneficiarios do seguro-desemprego USS$ 1,8 tri em programas sociais (infancia,
- Recursos para vacinas, testes Covid etc educacao, licenca-familia, ajuda alimentar)

* US$ 1 tri em gastos e US$ 0,8 tri em aumento de
» Alguns projetos de infraestrutura impostos

Colocar em pratica todo o Plano de Governo de Biden significaria
gastar USS$ 11 trilhoes a mais em 10 anos (50% do PIB do EUA)



PERSPECTIVAS

0 Empresarios gauchos do setor de Construcdo estao otimistas para 0s proximos
seis meses, mas perspectivas ja foram melhores

70 - Otimismo
1
Expectativa para 0s g 50
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O Precos de imoOveis em alta por conta do aumento de custos (repasse do produtor
para o consumidor) e fraqueza do mercado de trabalho sao fatores que podem
frear o setor de Construcao

Fonte: Sondagem da Construgdo/FIERGS.



PERSPECTIVAS

O Perspectiva de valorizacdo do Real pode ajudar na reducdo de custos dos
Insumos importados

v Elevacdo da taxa basica de juros (SELIC) é um dos fatores que deve
contribuir nesse sentido

v’ Segundo estimativa do Itad, no final de abril, havia um desalinhamento
cambial de 54% no Brasil (taxa de cambio deveria estar perto de R$/US$ 4,50
segundo os fundamentos econdmicos); risco fiscal e expectativa de baixo
crescimento de longo prazo ajudam a explicar esse comportamento

v" Alivio pode ser temporario: 2022 é ano de elei¢cdes

O Aumento da taxa SELIC pode desestimular crédito habitacional

Fonte: Sondagem da Construgdo/FIERGS.



A taxa de cambio ainda nao voltou como em outras crises

O Por ser uma moeda de pais emergente e num pais com fundamentos frageis, as crises
tendem a ser sentidas na taxa de cambio, que € um amortecedor para os choques externos
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3,50

3,00

2,50
2,00

Fonte: BCB.
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A expectativa que era de valorizacao do Real para 2021 foi
frustrada

Expectativas de Mercado para a Taxa de Cambio no final do ano - BR
(Mediana — FOCUS | Em R$/USS$)
550 1 ——2021
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Fonte: FOCUS/BCB.



PERSPECTIVAS

O Perspectivas sao positivas para o investimento privado em infraestrutura
v Concessodes, privatizacdes, Marco do Saneamento, Nova Lei do Gas

O Investimento publico deve ser baixo
v' Contas publicas devem continuar deterioradas por um longo periodo

Divida Bruta do Governo Geral — Brasil
(Metodologia BCB | Em % do PIB)

100 o1 93 92 93 94 95 94 94 g3
90 - 89 89

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030

Fonte: BCB. Projegdes: FOCUS/BCB (23/04/2021).
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